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上海证券交易所文件  
 

 

上证上审（再融资）〔2023〕201 号 

─────────────── 

 
关于亚士创能科技（上海）股份有限公司向特

定对象发行股票申请文件的审核问询函 

 

亚士创能科技（上海）股份有限公司、海通证券股份有限公司： 

根据《证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上海

证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》等有关法律、法规

及本所有关规定等，本所审核机构对亚士创能科技（上海）股份

有限公司（以下简称发行人或公司）向特定对象发行股票申请文

件进行了审核，并形成了首轮问询问题。 

 

1.关于认购对象 

根据申报材料，1）本次向特定对象发行股票的认购对象为

发行人实际控制人李金钟，控制发行人 58.26%的股份；认购金

额不超过 60,000 万元，认购数量不超过 76,045,627 股；2）截至

2022 年 12 月 31 日，李金钟、创能明、润合同生合计质押了发
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行人 8,912.95 万股股份。李金钟本次认购资金中部分资金拟通过

股票质押等方式合法筹集。  

请发行人说明：（1）李金钟用于本次认购的资金来源，是

否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接

间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形；（2）李

金钟及其关联方从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个

月内是否存在减持公司股票的情况或减持计划，如是，该等情形

是否违反《证券法》关于短线交易的有关规定，如否，请出具承

诺并披露；（3）本次发行完成后，李金钟在公司拥有权益的股

份比例，相关股份锁定期限是否符合上市公司收购等相关规则的

监管要求；（4）李金钟认购数量是否符合《上海证券交易所上

市公司证券发行与承销业务实施细则》等关于认购数量和数量区

间的相关规定；（5）结合李金钟股权质押的原因、质押资金具

体用途、约定的质权实现情形、李金钟财务状况和清偿能力、股

价变动情况等，说明是否存在较大平仓风险，是否存在可能导致

控制权不稳定的风险。 

请保荐机构及发行人律师根据《监管规则适用指引——发行

类第 6 号》第 9 条、第 11 条的要求核查并发表明确意见。 

2.关于前次募投项目 

根据申报材料，1）截至 2021 年 12 月 31 日，发行人 2017

年首发募投项目“建筑防火保温材料及保温装饰一体化系统建设

项目”“营销服务网络升级”“西南综合制造基地及西南区域总

部建设项目”已变更；2）2017 年首发募投变更后项目“安徽石
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饰面柔性贴片制造基地建设项目”“新疆建筑节能保温与装饰材

料制造基地建设项目”投资额效益实现低于预期。 

请发行人说明：（1）前次募集资金用途发生变更的原因，

是否及时履行决策程序和信息披露义务；（2）结合前次募集资

金投资项目产品市场需求情况、毛利率及效益与同行业可比公司

的比较情况，说明前次募投项目效益未达预期的原因；（3）西

南综合生产制造基地项目未达产的原因，目前推进进度、达产时

间和盈利预期情况。 

请保荐机构核查并发表明确意见 

3.关于融资必要性 

根据申报材料，本次发行募集资金总额不超过 60,000 万元，

扣除发行费用后将用于补充流动资金或偿还银行债务。截至报告

期末，发行人货币资金余额为 46,952.04 万元。 

请发行人结合资产负债率水平、货币资金持有及未来使用情

况、净利润及现金流状况等，分析说明本次募集资金补充流动资

金或偿还银行债务的必要性与合理性。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。 

4.关于经营情况 

根据申报材料，1）报告期内发行人营业收入为 242,499.06

万元、350,669.36 万元、471,513.07 万元、233,073.44 万元；2）

净利润为 11,418.23 万元、32,469.97 万元、-54,399.32 万元、

7,000.52 万元；3）经营活动产生的现金流量净额为 42,691.62 万

元、25,303.97 万元、-102,577.20 万元、-14,979.67 万元；4）发

行人综合毛利率分别为 33.12%、32.64%、24.02%和 31.79%；5）
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公司主要产品的成本结构以直接材料为主，2021 年单位成本价

格变动比例大幅小于原材料采购价格变动比例。 

请发行人说明：（1）报告期内收入净利润波动的原因，结

合行业发展情况、发行人自身生产经营状况、同行业可比公司情

况说明 2021 年收入大幅上涨净利润大幅下滑的合理性，2022 年

1-9 月净利润大幅回升的合理性；（2）净利润与经营活动现金流

量净额差异较大的原因；（3）毛利率波动的合理性，是否与同

行业可比公司存在较大差异；（4）报告期内公司主要产品营业

成本与相关原材料价格的匹配性，结合原材料价格变动比例，原

料成本构成量化分析 2021 年原材料价格波动对公司主要产品营

业成本的影响。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表意见。 

5.关于存货及应收账款 

根据申报材料，1）报告期各期末，公司应收账款余额较高

且大幅增长，应收账款余额占营业收入比例显著高于同行业可比

公司；2）坏账准备计提中按单项计提坏账准备金额较高且 2021

年末、2022 年 9 月 30 日金额明显增长；3）2021 年公司信用减

值损失大幅上升，主要系应收账款坏账损失大幅增加；4）公司

存货账面价值分别为 14,291.88 万元、20,035.72 万元、28,947.82

万元和 26,382.58 万元，其中主要为原材料各期末占存货总额比

例均为 40%以上，库存商品各期末占比均为 30%以上。 

请发行人说明：（1）公司应收账款余额占营业收入比例显

著高于同行业且逐年升高的原因，结合同行业可比公司情况，包

括业务性质、账龄结构、客户结构、期后回款等，对比分析应收
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账款余额较高且大幅增长的合理性和坏账准备计提的充分性、谨

慎性；（2）报告期内客户信用政策是否发生变化，是否存在放

松信用政策刺激销售业绩情况；（3）按单项计提坏账准备的应

收账款对应的主要客户情况，相关违约事项的具体情况，是否已

及时采取有效催收措施，是否收回相关款项，计提比例是否充分，

结合报告期内地产行业客户大面积违约情况说明公司相关收入

是否具有可持续性，经营是否存在重大不利风险；（4）报告期

内公司信用减值损失计提的具体情况，详细说明 2021 年信用减

值损失大幅增加的原因，包括相关客户情况，违约事项、违约时

间等，是否存在 2021 年大额集中计提信用减值损失以调节利润

的情况；（5）结合在手订单情况、同行业可比公司情况说明发

行人的存货，尤其是原材料和库存商品大幅增加的原因和合理性，

在发行人以销定产、自主加工的生产模式下，原材料和库存商品

大量过期的原因，相关跌价准备计提是否合理，过期原材料材料

和库存商品原本对应的具体订单和客户情况及未能完成销售的

原因；（6）结合公司相关业务存货核算及结转制度、存货跌价

计提政策、库存商品形成原因及库龄情况、库存商品期后销售情

况、同行业可比上市公司的相关情况等说明报告期内公司存货存

货跌价准备计提的充分性。 

请保荐机构和申报会计师核查并发表意见。 

6.关于偿债能力 

根据申报材料，1）报告期内发行人速动比率为 1.40、1.34、

0.87、0.80；2）；资产负债率为 56.85%、60.26%、77.44%、75.29%；



 6 

3）流动负债占总负债的比例分别为 83.08%、91.70%、86.95%和

83.72%。 

请发行人说明：（1）速动比率较低且逐年下滑的原因，与

同行业可比公司情况是否存在较大差异，资产负债率高于同行业

的原因；（2）公司流动负债占总负债比重较高的原因，负债结

构是否合理；（3）结合目前公司负债规模及结构、货币资金、

盈利能力、现金流状况及外部融资能力等，量化分析公司的长期、

短期偿债压力，是否面临较大的债务偿付风险，并在申报文件中

进行相关风险提示。 

7.关于财务性投资及类金融业务 

根据申报材料，本次发行相关董事会决议日（2021 年 11 月

15 日）前六个月起至发行人保荐工作报告出具日，公司实施的

财务性投资为对福赛特的投资，投资金额为 1,020 万元。 

请发行人说明：（1）公司最近一期末是否持有金额较大、

期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形；（2）自本次

发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财

务性投资及类金融业务的具体情况，相关财务性投资是否已从本

次募集资金总额中扣除。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见，并就发行人

是否符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第 1 条、《监管规

则适用指引——发行类第 7号》第 1条的相关规定发表明确意见。 

8.关于其他 

8.1 根据发行人公告，2022 年 12 月，发行人召开股东大会，

审议调整了 2021 年度向特定对象发行 A 股股票预案，延长了
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2021 年向特定对象发行股票决议有效期及授权有效期，并设置

了股东大会决议有效期自动延期条款。 

请发行人说明：1）发行人未在原决议有效期内申报的具体

原因，相关影响因素是否已消除； 2）请履行程序规范股东大会

决议有效期自动延期条款。 

请保荐机构及发行人律师就董事会决议时间，新的决议效力，

公司有无发生重大变化，是否损害公众股东利益发表意见。 

8.2 根据申报材料，发行人报告期内存在 2 起作为被告的诉

讼。分别为 2021 年，江苏蓝渤尔生物科技有限公司作为原告的

建设工程施工合同纠纷，涉诉金额 413 万元，目前正在二审审理

中；2022 年，上海中建孚泰置业有限公司作为原告的的建设工

程施工合同纠纷，涉诉金额 1724.58 万元，目前正在一审审理中。 

请发行人说明：上述诉讼进展及对发行人生产经营、财务状

况、未来发展产生的影响，公司是否计提相应预计负债及会计处

理情况。 

请保荐机构、发行人律师及申报会计师核查并发表明确意见。 

 

请发行人区分“披露”及“说明”事项，披露内容除申请豁

免外，应增加至募集说明书中，说明内容是问询回复的内容，不

用增加在募集说明书中；涉及修改募集说明书等申请文件的，以

楷体加粗标明更新处，一并提交修改说明及差异对照表；请保荐

机构对发行人的回复内容逐项进行认真核查把关，并在发行人回

复之后写明“对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，

确认并保证其真实、完整、准确”的总体意见。 
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上海证券交易所 

二〇二三年四月十一日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主题词：主板  再融资  问询函 

 

上海证券交易所                   2023年 04月 11日印发 

  


